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PCR baja la calificacion hasta “AA” (Credit Watch) desde “AA+” a la Cuarta
y Quinta Emision de Obligaciones; baja hasta “AA+” (Credit Watch) desde “AAA-”
a la Sexta, Séptima Emision de Obligaciones y Cuarto Programa de Papel
Comercial de SUPERDEPORTE S.A.

Ciudad de Quito (octubre 30, 2020) En Comité de Calificacion de Riesgo, PCR acordd por unanimidad bajar la
calificacion hasta “AA” desde “AA+” a la Cuarta y Quinta Emisién de Obligaciones de SUPERDEPORTE S.A.; bajar la
calificacion hasta “AA+” desde “AAA-" ala Sexta Emision de Obligaciones, Séptima Emisién de Obligaciones y Cuarto
Programa de Papel Comercial de SUPERDEPORTE S.A.; y ubicar a las mencionadas calificaciones de riesgo en
observacion “Credit Watch”. Hasta el mes de agosto de 2020, las calificaciones presentan un ajuste debido a la
importante reduccion en las ventas que ha sufrido el emisor como consecuencia de la crisis econdmica producida por
el COVID-19, que ha afectado fuertemente al sector del comercio en el cual desarrolla las actividades el emisor. La
compafiia se ha visto en la necesidad de incrementar sus niveles de deuda financiera en momentos de stress, lo que
ha deteriorado sus indicadores de cobertura. Se destaca el importante rol mantenido por parte de sus compafiias
relacionadas, que actian como socios estratégicos y le permiten liberar presion en flujos. A la fecha de corte, se observa
el cumplimiento en los pagos tanto en tiempo y forma de sus obligaciones con instituciones financieras y mercado de
valores. La calificacion incorpora los mecanismos de garantia (fideicomisos de administracion de flujos) de la Sexta y
Séptima Emisién de Obligaciones y Cuarto Programa de Papel Comercial, que explican la diferencia en la calificacion
de riesgo.

La decision de colocar a las calificaciones en “Credit Watch” obedece a la contraccion de la solvencia de la empresa,
como consecuencia de las pérdidas generadas, generandose un incumplimiento normativo en la relacion de valores en
circulacién sobre patrimonio. Ademas, se considera el reajuste en el presupuesto de ventas que ha tenido que realizar
el emisor debido a que la crisis econdmica no se ha superado. La administracién se encuentra evaluando estrategias
de fortalecimiento patrimonial a través de revalorizacion de activos o fusion de companias relacionadas, por lo que PCR
estara observado que se concreten estas estrategias, ayudando a cumplir el limite normativo hasta finales del afio.
Ademas, se estara monitoreando el cumplimiento en el presupuesto de ingresos y utilidades.

Inicialmente, nace como una tienda de ropa deportiva en el afio de 1980, con el nombre de “Marathon Casa de Deportes”,
misma que se ubico en la ciudad de Quito. SUPERDEPORTE S.A. fue constituida el 13 de enero de 1999. Su actividad
principal esta relacionada con importacion, exportacion, comercializacion, representacion, distribucién, promocion, disefio,
elaboracién y produccion de vestimenta, calzado y ropa en general, ademas de articulos deportivos de toda indole y
naturaleza a través de tiendas deportivas a lo largo del pais.

En base a la informacion proporcionada por el emisor, SUPERDEPORTE S.A. posee una participacion de mercado del
20%% en la venta al mayor y por menor de ropa, calzado y accesorios deportivos. Por otro lado, segun los ingresos
registrados en el afio 2018 correspondientes al codigo CIIU G4641.21, donde se abarcan 276 empresas, Superdeporte S.A.
se ubica en primer lugar en su sector econdmico con una participacion del 44,13%.

Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:
Manual de Calificacion de Riesgo-PCR
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Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha
informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion
sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia
de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente
calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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